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Resumo

As empresas tém sido fortemente pressionadas @atalade e instituicdes de defesa do meio
ambiente em relacdo aos seus riscos ambientaiso @omdos principais fornecedores de
recursos para o financiamento da expansdo dos iosgémpresariais, 0s bancos assumem
papel relevante e tém buscado se adequar as exgéegais e da sociedade, adotando em
suas politicas de concessao de crédito requisitdseatais. O objetivo deste trabalho é
identificar se as instituicdes bancarias bras#eiéan linhas ou produtos especificos de crédito
ambiental e as informacdes requeridas para corlosd&rata-se de um estudo exploratorio e
descritivo. O procedimento adotado para a coletdais foi o levantamento por meio de
questionarios aplicados em uma amostra de dezuigdes. Como resultado, foi possivel
identificar que 57,14% dos bancos da amostra témcechdo crédito para atender
necessidades ambientais dos seus clientes. Adegishmbiental, os Principios do Equador,
as demonstracdes financeiras e o Relatorio de mpambiental tém sido utilizados nas
andlises de crédito. Destaca-se, ainda, a poutiaagdio da Auditoria Ambiental e de
indicadores de desempenho ambiental.

1 Introducéo

Para Goldemberg e Barbosa (2004), o conceito d¢erdabilidade ligado a
preservacdo do meio ambiente é uma idéia recersti® que nos paises desenvolvidos o
ambientalismo s6 tomou corpo a partir da décad®d@eDesde entdo, passaram a ficar
evidentes os danos que o crescimento econdémicanduatrializacdo causavam ao meio
ambiente, fazendo prever as dificuldades de seanandesenvolvimento de uma nagédo com
0 esgotamento de seus recursos naturais.

A definicdo mais conhecida para o termo desenvauim sustentavel foi elaborada
em 1987 no Relatério da Comissdo Mundial da ONUresob Meio Ambiente e
Desenvolvimento (CMMAD, 1987), como sendo o0 deskmnwvento que satisfaz as



necessidades do presente sem comprometer a sadisflas necessidades das geracdes
futuras.

No contexto da relacdo entre o desenvolvimentaudrspacto no meio ambiente, os
bancos assumem papel relevante, pois representaitgsnvezes, as principais fontes de
recursos para implementacéo e expansao dos negasasmpresas, dos produtores e demais
empreendedores. Nos processos tradicionais de taréaincario, a liberacdo de
financiamentos e empréstimos requer avaliacao mdwiriscos. De acordo com Carvalho e
Ribeiro (2000), ao incorporar a varidvel ambieptatte os critérios para concessao de crédito
para a comunidade empresarial, as instituicbesndeieas poderdo exercer dois papeéis
fundamentais: o de colaborar com 0 meio ambiemt@e proteger o seu préprio patriménio,
uma vez que reduz o risco de perdas em funcaoietged cujas atividades e continuidade
possam ser comprometidas por condutas ambiengalegoadas.

Na midia (JORNAL VALOR ECONOMICO, 2005), tem-se temdo matérias
relativas ao oferecimento de linhas de crédito @fpas voltadas para o financiamento
socioambiental. Os bancos tém divulgado a adocfwineipios e recomendacdes nacionais e
internacionais relativos ao meio ambiente e a &dage produtos destinados a atender as
necessidades dos clientes. Uma das recomendag@éesl@s no Protocolo Verde (JORNAL
DO MEIO AMBIENTE, 2006) é que as instituicdes ficairas signatarias do documento
promovam a criacdo de linhas de financiamento aauaividades de reciclagem, recuperacéo
de residuos e recuperacgdo das areas de disposicao.

A Corporacion de Fomento de la Producci¢@orfo), entidade voltada para o
desenvolvimento econdémico do Chile, oferece linfharédito especificas e define crédito
ambiental como aquele que possibilita a empresandiar, a longo prazo, investimentos
orientados a producdo mais limpa e a cumprir amasrdo meio ambiente. O Banco de
Bogota, em convénio com o Governo Suico, tambémcaod disposicado linhas de crédito
denominadas como crédito ambiental e destinadassacfar projetos que busquem melhorar
0 impacto dos processos produtivos das empresas saimeio ambiente. No Peru, ha uma
linha de crédito ambiental, apoiada pela SecrefelaEstado para Asuntos Economicos de
Suiza (Seco) e pelo Centro de Eficiéncia Tecnokgio Peru (CET), com o objetivo de
incrementar a atratividade de investimentos emotegmas mais limpas. Os projetos séo
demandados por meio dos bancos associados - Bamc€rédito Del Peru, Banco
Sudamericano e Interbank, e sdo avaliados, quast@spectos técnicos e ambientais, pelo
CET e a Seco que oferece a empresa demandantdiammmeembolsos de até 40% dos
empréstimos em funcdo da reducdo dos impactos ataisi§CORFO, 2006; BANCO DE
BOGOTA, 2006; LCA, 2006).

Nesse sentido, o0 objetivo deste trabalho € ideatifse as instituicbes bancarias
brasileiras tém linhas ou produtos especificos relito ambiental e quais informagdes,
relativas aos aspectos ambientais, estdo sendoitaddis e utilizadas pelas instituicbes
bancarias para a concessdo desse tipo de crédikcaBBe, ainda, identificar qual a
contribuicdo potencial dos relatorios contabeipravimento e evidenciacdo de informacgdes
para andlise das operacdes; ampliar 0 conhecinsafii@ o assunto e entender melhor os
modelos de analise e decisédo de créditos concesans aspectos ambientais.

De acordo com o objetivo especifico do trabalhta pssquisa pode ser classificada
como um estudo exploratdrio e descritivo. O pramedito adotado para a coleta de dados foi
o levantamento por meio de questionéario aplicadaiera amostra contendo dez instituicdes
bancarias, incluindo a Caixa Econémica FederalBawco Nacional de Desenvolvimento
Econbmico e Social, que sdo empresas publicaso®ase para os dados é 2005.



O trabalho esta estruturado em 5 secfes. Além oestducéo, na secdo 2, encontra-
se a revisao de literatura; na secédo 3, a metodottyestudo; na secdo 4, sdo descritas as
informacdes levantadas e efetuada a analise dasaass; e, por fim, a concluséo do estudo.

2 Revisédo de Literatura
2.1 O papel das instituicfes financeiras no deservimnento sustentavel

Em 1992, na cidade de Nova lorque, cerca de 30okatmmerciais com sede em 23
paises assinaram a Declaracdo dos Bancos para @ Afebiente e Desenvolvimento,
comprometendo-se a vincular suas operacdes fimascaos principios comuns de protecao
ao meio ambiente (SANTOS JUNIOR, 1993).

A assinatura da declaracao objetivou formalizampor as instituicdes financeiras a
adocao de medidas preventivas para evitar prejdieosrrentes de falhas de seus clientes em
relacdo a questdo ecologica, incluindo a implengdotade praticas e avaliagbes que
contribuem para atingir o desenvolvimento sustesitav

Em 1995 foi firmado um acordo entre o governo leasi e 0os principais bancos
publicos federais, 0os quais subscreveram a Cart®roheipios para o Desenvolvimento
Sustentavel. O acordo, denominado Protocolo Vdadesonsiderado a versao brasileira da
Declaragédo dos Bancos para o Meio Ambiente e Dedamento. Por meio dele, os bancos
signatarios (Banco do Brasil - BB, Banco do Noreedd Brasil S/A - BNB, Banco da
Amazonia S/A - BASA, Banco Nacional de DesenvolvitoeEconomico e Social - BNDES,
Caixa Econbmica Federal - CEF) se comprometerant@porar a variavel ambiental na
concessao de crédito e de beneficios fiscais (SAANTJONIOR, 2002; JORNAL DO MEIO
AMBIENTE, 2006).

De acordo com Ribeiret al (2004, p.2), “[...] ao associar a concessao éditr a
implantacdo de medidas de protecdo ambiental,stituigdes financeiras poderdo colaborar
para o desenvolvimento sustentavel.” Carvalho eiRib(2000) ressaltam que 0s critérios
ambientais estdo cada vez mais presentes nos ssugitalises efetuadas pelas instituicoes
financeiras para concessao do crédito, seja p@t@ge de risco ambiental, seja por questdes
de risco financeiro.

Atualmente, no Brasil, a Constituicdo Federal, esu artigo 225, paragrafo®.3
alcanca as pessoas fisicas e juridicas com samgfiess e administrativas, além de
reparacées de danos. Também a Lei Ambiental Brasit® 9.605/98 prevé as seguintes
sancdes para as empresas: multa; restricdo déosjrprestacdo de servigcos; suspenséo de
atividades; interdicdo temporaria; proibicdo detar e obter subsidios, subvencbes e
doacdes do Poder Publico. Nesse sentido, existe @sco de descontinuidade das empresas.
Ribeiro et al. (2004) manifestam que a preocupacdo dos bancodessalvaguardar seus
interesses em relag@o aos créditos a receberdaldmscar se proteger do rigor da legislacao,
visto que, devido a fatos ja ocorridos, existe aspmlidade de co-responsabilizacdo dos
bancos em relagdo as consequéncias da atuacaasddisetes.

No entanto, segundo a Federacdo Brasileira de BaffleBRABAN, 2005), € o
comprometimento com a causa da preservacao amhbigrdem motivado as instituicoes a
investir recursos e esfor¢os para aprimorar sugscas. No ano de 2004, 33,3% dos bancos
destinaram R$ 16,4 milhGes para programas e pgsojd® gerenciamento do impacto
ambiental. Esses recursos, segundo a Febrabam &plicados em acdes variadas, que vao
desde a educacdo e conscientizacdo sobre o teraaadticdo de praticas e tecnologias que
permitem reduzir 0 consumo de recursos naturampcigua e energia. No tocante a gestao,



segundo informacdes dsite daquela Federacdo, em 2004, 36,7% dos bancosnimamti
empregados especializados na analise de riscosoduniplades ambientais e 30,3%
integravam comités e/ou conselhos locais ou regiopara discutir, com governos e
comunidades, questdes relacionadas ao tema. AEsu,d Febraban manifesta que a criacdo
e oferta de linhas de crédito para financiar itiés que busquem reparar danos ou melhorar
aspectos ecolbgicos € um caminho importante pprasgrvacdo ambiental.

2.2 Principios e diretrizes ambientais utilizados g@las instituicdes financeiras

As instituicdes financeiras tém divulgado em sstessa adocédo dearios principios,
recomendacgdes e diretrizes ambientais que cont@meatos importantes para aplicagdo na
formulacao, definicdo e instrumentalizacdo de fwditicas de crédito. Entre esses diversos
principios e diretrizes encontram-se os Principglos Equador, os Indicadores Ethos de
Responsabilidade Social Empresarial e o Protocelal&/

Os Principios do Equador foram divulgados em 208 pternational Finance
Corporation (IFC), instituicdo ligada ao Banco Mundial e vdhiapara o setor privado. Os
Principios do Equador sdo um conjunto de politicesetrizes baseadas nos préprios padroes
socioambientais do IFC e foram criados para a@dcatas analises de projetos com valores
superiores a 50 milhdes de délares ou mais. Salfidate é garantir a sustentabilidade e o
equilibrio social e ambiental dos projetos, aurilia também no gerenciamento dos riscos. A
adesdo dos bancos a estes principios é espontfoele servir de base para a formulacdo e
implementacéo de procedimentos a serem observats ipstituicdes financeiras na analise
de crédito. Em 2003, dez bancos internacionaisasamt os Principios do Equador e,
atualmente, de acordo com o IFC (2006), conta-se aocadesdo dos seguintes bancos
atuantes no Brasil, com respectivas datas de adBaéoo Real — ABN em 2003; HSBC em
2003; Unibanco em 2004; Itau e Iltat BBA em 2004d@sco em 2004; e Banco do Brasil
em 2005.

Os Indicadores Ethos de Responsabilidade Socialrésapal foram criados pela
equipe do Instituto Ethos, a partir de pesquisdsesos principais sistemas de avaliacao,
nacionais e internacionais, ja existentes no mu@dobjetivo dos indicadores é servir como
ferramenta de aprendizado e de avaliacdo da gestd® proprias empresas, no que se refere
a incorporacdo de préaticas de responsabilidadealsoc planejamento estratégico, no
monitoramento e no desempenho da empresa. E umnsito concebido pelo Instituto para
uso interno e comparativo entre empresas, cujossdsélo tratados com confidencialidade
(ETHOS, 2006). Contudo, muitas empresas divulgam selicadores em relatdrios externos,
0S quais podem vir a ser utilizados ou requeridgdgspbancos como ferramentas de avaliacao

das praticas socioambientais adotadas por seunsedie
O Protocolo Verde representa, de acordo com o kMimisdo Meio Ambiente (2006):

[...] um conjunto de requisitos minimos para a eove;do ambiental por meio dos
quais se restringe o crédito oficial e os bendifigcais a atividades prejudiciais ao
meio ambiente. Em termos praticos, este conjuntaliderizes faz da variavel
ambiental um critério relevante na tomada de desis@ area de politica econémica
e no financiamento de projetos pelas agénciasatfide desenvolvimento.

2.3 A Contabilidade gerando informacdes ambientais

ludicibus (2000, p. 21; 26) resume 0 objetivo dant@bilidade como sendo o de
fornecer informacbes econdmicas para os diversoarios, de modo que possam tomar
decisbes racionais. O autor observa ainda que, asmmodelos decisérios dos usuarios nao



sao suficientemente conhecidos, o atendimento @ ebgtivo exige flexibilidade para
fornecer conjuntos de informacdes diferenciadasia@ssos usuarios.

Varios autores, entre eles Ribeiro (1993), Ferr@f®3), Tinoco e Kraemer (2004),
Paiva (2003) concordam que o surgimento de difesemecessidades dos usuérios da
contabilidade fez com que surgissem novas espeaidkes, como € o caso da contabilidade
ambiental, que pode refletir parte da responsauidsocial inerente as empresas.

Para Ferreira (2003, p.59), “[...] o desenvolvinseda Contabilidade Ambiental é
resultado da necessidade de oferecer informac@epiadas as caracteristicas de uma gestéo
ambiental.” A autora afirma, ainda, que se trataimleramo da contabilidade preocupado em
informar, “[...] em termos econdmicos, as a¢besianais de uma entidade, que modifiquem
seu patrimonio [...]”

Segundo aU.S Environmental Protection AgendfEPA, 1995, p.B a expresséo
contabilidade ambiental pode abranger: contabi@dainbiental nacional, gerencial e
financeira. A contabilidade ambiental nacional éilizaida no acompanhamento,
gerenciamento e controle das atividades econdmilzasnacéo, relacionadas ao meio
ambiente. A contabilidade ambiental gerencial tenalilades de auxiliar nas decisGes
internas a empresa, enquanto que a contabilidadeeatal financeira serve aos usuarios
externos e se apoia fortemente nos principios dwbididade geralmente aceitos americanos.

Segundo Carvalho e Ribeiro (2000), a divulgacdoirdermacdes a respeito da
atuacdo das empresas frente as questbes ligadase@mo ambiente, do montante de
investimentos por ela realizados na area ambientafjuanto de recursos sao utilizados para
corrigir e minimizar os impactos ambientais causgoklo seu processo produtivo sdo fatores
que orientam os usuarios das demonstracfes cositdbbretudo as instituicdes financeiras, a
determinar o grau de comprometimento das empresasacsociedade, além de auxiliar na
analise dos riscos.

A evidenciac&o do envolvimento das empresas comst@ge® ambientais tem sido feita
por meio do Balango Social, normalmente anexo amdstracfes contabeis; em relatorios da
administracdo; notas explicativas; ou em relatdridenominados ambientais ou
socioambientais.

Outro aspecto importante no escopo da Contabilidaalevidenciacdo de indicadores
ou indices relativos ao desempenho ambiental. Segtmtaemer (2006), os indicadores
ambientais sédo fontes de informacéao util e relevanerca da atuacdo ambiental da empresa.
Seus calculos podem ser feitos a partir de dadaes ppdem ser evidenciados nas
demonstracdes contabeis e servirdo para mensafi@aaia da gestdo ambiental.

Os indicadores ambientais podem ser utilizados pacemparacédo entre periodos
diferentes de uma mesma empresa ou para compamgiiesempresas do mesmo ramo. A
grande dificuldade na utilizacdo desses indicadestda no fato de que nem sempre o0s
nameros a serem utilizados na composicdo e catbedses indices sao divulgados ou, se
divulgados, o sdo de forma estruturada. Paiva (2@08p0e os seguintes indicadores:
Investimentos Ambientais Gerais (proporcao entr@esstimentos em prevencao e os ativos
totais da empresa); Investimentos Ambientais Opanats (proporgéo entre 0s investimentos
em prevencdo em relacdo ao ativo imobilizado totBRrdas ambientais da empresa
(percentual do patrimbnio liquido decorrente dedagsrambientais); Custos Ambientais
Operacionais (relacédo entre os custos ambientassreceitas operacionais totais); Despesas
Ambientais e as Operacoes (relacdo entre as despegeeriodo relativas ao meio ambiente e
as receitas operacionais totais); Prevencao e \Vaarionado Gerado (relaciona os gastos



em prevencao com o valor adicionado total); Renp@dia Prevencao (relacéo entre os gastos
com remediacdo e com prevencao).

As informacg@es tradicionais podem ser facilmenteortradas nas demonstracfes
contébeis tradicionais, contudo aquelas relatiessgastos na area ambiental requerem uma
preparacao interna das empresas para adaptac@usi@planos de contas contabeis a nova
realidade.

Carvalhoet al. (2003)apudKraemer (2006) também apresentam uma alternadira p
a elaboracao de indicadores extraidos das dempbssréinanceiras das empresas. Os autores
propdem os indicadores de: IAPL - Imobilizacdo Aemtal do Patrimbnio Liquido
(proporgdo do ativo permanente ambiental em relag@oPatrimoénio Liquido); CEA -
Composicédo do Endividamento Ambiental (percenteaéxigibilidade ambiental em relacao
ao passivo total); LA - Liquidez Ambiental (bendigeitos no curto e longo prazo em relacéo
as obrigacbes ambientais); PCARL - ParticipacdoGlegtos Ambientais na Receita Liquida;
DARLL - Despesas Ambientais em relacdo ao Lucrauidigy CAP - Custo Ambiental de
Producao (relacdo entre os custos ambientais sto ttal de producéo); UCA - Unidade de
Custo Ambiental (relacdo entre o custo ambientaprdelucdo e a quantidade de produtos
fabricados num periodo).

2.4 Elementos de avaliacdo nao-financeiros de cagatambiental

Além das demonstragbes contdbeis usualmente dakzapelas instituicbes
financeiras, outros documentos ndo-financeiros &do solicitados as empresas como
subsidio na andlise e concessédo do crédito. Naligesde Ribeireet al. (2004), os bancos
brasileiros tém solicitado o Estudo de Impacto Aental (EIA), o Relatério de Impacto
Ambiental (RIMA), certificacdo ISO e o Balanco Saci

Segundo Carvalho e Ribeiro (2000), o EIA tem poalfdade identificar os tipos de
impactos ambientais provocados pelas atividadesedgwesas, suas consequéncias e 0s
mecanismos desenvolvidos para preveni-los. O RIMida segundo os autores, € um
relatorio elaborado periodicamente, que serve patescricdo e acompanhamento das acdes
propostas no EIA, bem como para apresentacéo sioisa@os obtidos.

A série de normas ISO 14000 é desenvolvida pela+3@ternacional Standards
Organization entidade n&o governamental reconhecida mundisémeh obtencdo da
certificacdo ISO confere a empresa a caracterigéasstar adaptada aos padrées de qualidade
ambiental determinados pela ISO, permitindo a @gao de seus produtos em mercados
onde a entrada de produtos nocivos ao meio amhiéaie aceita pela sociedade por serem
produzidos através de processos ecologicamentgeétes (CARVALHO; RIBEIRO, 2000).

Segundo Ribeiro e Gratdo (2000, p.8), “[...] a 8O 14000 nédo define critérios
especificos de desempenho ambiental [...]”, elantai as empresas na formulacdo de suas
politicas e objetivos para implementacdo de unersistde gestdo ambiental, que atenda as
exigéncias legais e possibilite a obtencao denmdgdes acerca dos impactos ambientais.

2.5 A Auditoria Ambiental

Nos anos 80, dois acidentes de grandes propor@iasopmeio ambiente Union
Carbide(1984) eExxon(1989), citados por Ferreira (2003), causaranufzes financeiros as
empresas e repercutiram nos precos de suas agses &ventos chamaram a atencdo das
empresas de auditoria para o fato de que nao Ievawa consideracdo em seus trabalhos as



contingéncias relativas ao meio ambiente. Complénerautora que a auditoria representa
uma analise posteriorie que, apés o fato ocorrido, sé pode atestampsssivo ambiental foi
considerado nas demonstracdes contabeis.

De acordo com a Camara de Comércio Internaciapat Martins e Ribeiro (1995,
p.4), auditoria ambiental é:

[...] uma avaliacdo sistematica, documentada, gedde objetiva do desempenho
ambiental da organizacdo, geréncia e equipameotos, 0 objetivo de ajudar a
salvaguardar o meio ambiente, (i) facilitando o tmmla gerencial das praticas
ambientais; (i) avaliando a conformidade com aditipas da empresa, que
incluiriam o cumprimento das exigéncias da regulaagio.

Martins e Ribeiro (1995) citam ainda que a busda pertificacdo 1ISO 14000 e o
aumento no rigor da legislagéo fizeram com quengzesas brasileiras passassem a adotar a
auditoria ambiental, pois, para ser certificademgpresa deve passar por rigorosa auditoria do
processo operacional.

Ferreira (2003, p.89) considera que, nos ultimasptes, se tem notado um esforco
para que a auditoria se torne também uma ferrantengestdo ambiental. Esta percepcao
decorre do fato de que alguns organismos internaiidém desenvolvido “[...] padrées de
acoes e de processos relativos as operacbes desampyue causam impacto ao meio
ambiente.”

3 Metodologia da Pesquisa

A pesquisa exploratoria descritiva objetiva estuasrcaracteristicas de um grupo,
levantar opinides, atitudes e crencas de uma pgfale, desse modo, proporcionar uma nova
visdo do tema; nela séo utilizadas técnicas paridas de coleta de dados (GIL, 2002). No
presente estudo foi utilizado um questionario com p2rguntas, sendo 8 abertas e 19
fechadas. O questionario foi elaborado em tréepadue traduzem os objetivos especificos
da pesquisa:

. Parte | - Crédito Ambiental — Politicas e Normagrdituicdo no ano de 2005;
= Parte Il - Perfil do crédito concedido em 2005;

. Parte Il - Informacgdes, documentos e demonstratitdizados no processo de
concessao de crédito no ano de 2005.

Para aplicacdo do questionario foi escolhida umastia ndo-aleatoria do sistema
bancario nacional contendo dez instituicdes, sar&obancos publicos e sete privados. Os
elementos da amostra sdo: Banco Real (ABN), BB, BSIDBradesco, CEF, Citigroup,
HSBC, Itad, Itad BBA e Unibanco. Na selecdo dastradoram consideradas as instituicoes
que tém divulgado, em relatorios e na midia, prpacties com o tema ambiental.

4 Descri¢éo e Analise dos Resultados
4.1 Primeira parte do questionario — conceitos, piticas e normas

A primeira parte do questionario buscou verificadentificar os conceitos, politicas e
normas relacionadas as questdes ambientais uizaelas instituicdes financeiras.

A primeira questdo foi relativa a atribuicdo, partp das instituices, de alguma
denominacédo especifica para os créditos destirm@bsnder objetivos ambientais. Somente



dois bancos, um oficial e outro privado, tém a denacdo especifica, porém néao
coincidente. Isso pode implicar em n&o oferecimeotproduto, por algumas instituicoes.

Por meio da segunda questdo abordou-se a exist@aasn conceito institucional
sobre crédito ambiental. Dois bancos ndo respondenam oficial e outro privado. De forma
geral, percebeu-se a auséncia de um entendimemntosdbre a definicéo e finalidade da linha
de crédito ambiental apesar dos acordos e normiatembes - Protocolo do Equador,
Protocolo Verde, entre outros. Na realidade, o itrédmbiental deve ter entre suas
finalidades contribuir para a adequacéo das comasalo estado ecologicamente correto.

Indagou-se na terceira questdo o objetivo da uncdidb ao abrir linhas de crédito
ambiental (ou conceder créditos para atender gbgtmbientais). Trés dos bancos nao se
manifestaram — um oficial e dois particulares. Denfa geral, alegaram a preocupacdo com a
preservacdo do meio ambiente, diminuicdo do risc@rédito, preservacdo da reputagéo e
credibilidade, melhoria da carteira de emprésticm®s projetos sustentaveis e de pequenos
riscos ambientais ou plenamente identificaveis tggados, acesso a linhas de financiamento
de organismos internacionais, melhoria da cart@@agarantias e auxilio na melhoria da
gestdo socioambiental dos clientes. As respostiisaim a existéncia de preocupacao dos
bancos com o desenvolvimento sustentavel, com engemmento interno das empresas e
também com a reducdo de seus riscos financeire@simabgem, entretanto ndo ha respostas
abrangentes e homogéneas do conjunto das inséguico

O porte de empresas atendidas pelas linhas deccdidcunho ambiental foi objeto da
questdo numero quatro. Trés bancos ndo se marndgi@staendo um oficial e dois privados.
Os créditos sdo distribuidos para as empresasveesds portes e formatagfes juridicas:
micros, pequenas, meédias e grandes empresas, ategper administracdo publica direta
(estados e municipios). Observou-se que 0s barficiEsao 0s que atendem a maioria das
empresas, independente de porte, e que os barcadqw direcionam seus investimentos, na
maior parte, para médias e grandes empresas. Ressajue as men¢des menos frequentes
foram as entidades de pequeno porte.

A quinta pergunta indagou a finalidade das linhgsragutos de crédito ambiental
oferecidos pela instituicdo. Em termos gerais,irdsgab de crédito podem ser destinadas ao
tratamento de residuos do processo operacional edgzesas, recuperacdo de danos
ambientais, reflorestamento de areas de preserysgémanentes e reservas legais, licencas e
certificacdes, investimentos em novos projetoscgmobientais, tais como: tratamento de
agua e de lixo, controle de emissdes, energianaliea, tecnologia emergente, agricultura
organica, e ainda sao destinados também para owvidgenento urbano, relacionado ao
saneamento ambiental e recursos hidricos e bemdjfi@vernos estaduais e municipais,
consorcios municipais, e também empresas privddasalise da resposta permite identificar
que, embora apenas 28,57% dos bancos tenham dectassuir linha especifica de crédito
ambiental, o niumero de instituicbes que concede&mitor destinado a atender necessidades
de projetos voltados ao meio ambiente é de 57,b48tie pode ser evidenciado também na
questao 4, respondida pelos bancos 2, 3, 5 e @.dsge ter ocorrido porque, embora nao
tenham linhas especificas para crédito ambientakram destinacdes com as caracteristicas
solicitadas, como o Proger rural, que serve parnas/atividades rurais, dentre elas algumas
voltadas para protecédo do meio-ambiente.

A guestdo 6 foi relativa ao faturamento exigidoapeada linha de crédito e o prazo de
pagamento dos créditos concedidos. Diversas fosamspostas: ha quem tenha afirmado néo
exigir qualquer montante de faturamento, esseneiaienlinhas de crédito governamental
para aquisicdo de equipamentos de grande porte.ddmanstituicoes exige um faturamento



minimo de R$ 5 milhdes e outra de R$ 30 milhdespf@gos também apresentam grande
variabilidade: 24 meses até 10 anos. Ressalteesecqm esse nivel de faturamento, muitas
das entidades de menor porte ficam excluidas atittaneente.

A guestdo 7 tratou das garantias utilizadas nosatos de concesséao de crédito pelas
instituicdes financeiras. A garantia real é a nigiada, seja por bancos publicos oficiais seja
pelas instituicdes financeiras privadas. Depreesgddas respostas que as boas intengées com
a preservacao do meio ambiente ndo mudam as ebkdgévé@sicas da concessao de crédito,
tendo em vista os tipos de garantias exigidas pelstsuicOes para se prevenirem de
eventuais prejuizos.

A questao 8 procurou saber a atividade que causar mr@2ocupacao quanto a seus
impactos ambientais. Todas as atividades quegienal forma, interferem no meio ambiente
sdo preocupantes do ponto de vista das institufgigsceiras. Porém, é unanimidade entre as
instituicbes respondentes que as atividades tmwibhente consideradas potencialmente
poluidoras séo as mais preocupantes: geracao dgiaenaderurgia, fabricacdo de produtos
quimicos, mineracéo, papel e celulose.

A questdo 9 buscou identificar os padrbes e avgédie sustentabilidade das politicas
socioambientais utilizadas pelas instituicoes foeras na formulacdo de suas metodologias
de concessdo de crédito. A Legislacdo Ambientatilzada por todos os bancos como
balizadora de suas politicas, seguida pelos Proxgo Equador e do IFC, o Protocolo Verde
também tem merecido atencdo de algumas instityicdlésn do Conselho Empresarial
Brasileiro para o Desenvolvimento Sustentavel - DEBO CEBDS é vinculado aorld
Business Council for Sustainable DevelopmetVBCSD, que foca o desenvolvimento
sustentavel amparado em 3 pilares: crescimentodaton, equilibrio ecolégico e progresso
social. Os indicadores ETHOS também tiveram algundisacoes.

A questdo 10 tratou da co-responsabilidade daguigsies financeiras por danos
causados por seus clientes nos ultimos 5 anos.sTasldbancos responderam nédo, exceto o
banco 7, que ndo respondeu a pergunta.

A tabela 01 demonstra uma sintese das principdiscpe e normas da instituicao
para concessao de credito ambiental.

Tabela 01: Politicas e normas da instituicdo — cré ambiental

Questao Evidéncias

Denominagao especifica para os créditos Apenas duas instituicbes apresentaram denominaggeciéca,
destinados a atender objetivos ambientajsporém nédo coincidentes

Conceito Institucional Auséncia de Entendimento

Nao ha respostas abrangentes e homogéneas do toodias

Objetivos das Linhas de Créditos L
instituicdes

Porte das empresas captadoras de recufsos  Nastihgdh: pequenas, médias, grandes, cooperatstas e

Tratamento de residuos; recuperacdo de areas ddgsmd

Finalidade e produtos do crédito .
reflorestamento de areas permanentes e resenla lega

Faturamento exigido p/ concesséo de Desde instituicBes que ndo especificam o faturaoréguielas com
crédito faturamento de R$5 a R$30 milhdes. Prazo de 29:1@$6 anos

Garantias utilizadas nos contratos de Garantia real
concessao de crédito

Atividades que causam maior impacto | geracdo de energia, siderurgia, fabricacdo de predyuimicos,
ambiental mineracdo e papel e celulose

Padrbes e critérios de sustentabilidade 4 Legislacdo ambiental — utilizada por todos os bancomo
politicas s6cio-ambientais balizadora das politicas ambientais.




10

4.2 Segunda parte do questionério — perfil do créti em 2005

A segunda parte do questionario foi composta peeguntas numeradas de 11 a 15 e,
por meio delas, buscou-se conhecer o perfil datorédncedido em 2005.

Na questdo 11, foi indagado sobre o volume de toréainbiental concedido pela
instituico em 2005. Os créditos ficaram abaixdR$100 mil em uma das instituicbes e
acima de 10 milhdes de reais em outras, sendo gjuker@ais ndo se manifestaram. Essa
informacg&o em si ndo permite qualquer relacéo aliaéo qualitativa, mas foi o constatado.

Com a questéao 12, o objetivo foi o de obter infaytes segregadas sobre o volume
médio de crédito aplicado em cada segmento de dwrdenhum dos bancos respondeu a
este questionamento, o que pode ser um indicateyajue os bancos ndo possuem a
informacé&o segregada ou que ela demanda algumlhiapara a apuragdo, ndo estando
prontamente disponivel em seus sistemas de inféonac

A 132 questdo tratou das faixas de valores maigiérgtes nas operacdes de crédito
ambiental no ano de 2005. Trés das instituicoesraegponderam, entre as que o fizeram
houve operagGes modestas e outras bem relevantesraos de valores. Os valores citados
estdo entre 10 mil e 10 milhdes de reais.

A questdo 14 teve a intencdo de saber qual a de8tindos créditos concedidos.
Apenas trés dos bancos contribuiram com respasagjais afirmaram que a destinacdo dos
créditos se concentra: na implantacdo de projedos peducdo da emissdo de poluentes ou
residuos, compra de equipamentos para reducdo s#s gareuso de agua, na adocao de
tecnologias menos agressivas ao meio ambientsféréncia de tecnologia ambiental e obras
de construcéo civil.

Os danos ambientais dos ultimos 5 anos, provocpelos clientes foram abordados
na questao 15. Trés instituicdes responderam néer ltasos do tipo mencionado e outras
trés ndo se manifestaram. Apesar das evidénciashddases seguras para a afirmacédo de
que a metade das instituicOes faz acompanhamestclidates e a outra néo.

Na tabela 02 sdo apresentadas as principais aasticees do perfil do crédito
concedido.

Tabela 02: Perfil do Credito Concedido

Questao Evidéncias

Co-responsabilidade das instituicdes | Ndo sdo co-responsaveis
financeiras por danos ambientais

Volume de crédito concedido Valores variam ent$&® mil e R$10 milhdes

Volume de crédito concedido por tipo| Informacéo ndo disponivel em todas as instituiciiekcativo de que
de mercado 0s bancos ndo possuem a informacao

Faixa de valores mais frequentes Entre R$10 m#$ EORmilhdes, respostas variadas.

Reducéo de poluentes, aquisicdo de equipamentasgd@dde

Destinacdo do Recurso . . . .
tecnologias menos agressivas ao meio ambiente e etc

Danos ambientais (Ultimos 5 anos) N&o houve casos mencionados pelas instituicoesieCsg observa g
causados pelos clientes gue ndo tem indicativo de acompanhamento realipalixs bancos.

4.3 Terceira parte do questionario — subsidios codlbeis para a analise e concessao do
crédito

Na terceira e Ultima parte do questionario, progts® identificar as informacdes,
documentos e demonstrativos contabeis relacionadssaspectos ambientais solicitados
pelas instituicdes financeiras nas analises pareessao do credito.
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A questdo 16 indagou se a instituicdo financeirsspopessoal capacitado e agentes
de supervisdao em temas ambientais relacionadosng@eendimentos financiados. Cinco das
instituicbes responderam afirmativamente. Fato aoést surpreendente e positivo dada a
necessidade de compreensdo e avancos da area tambéerretanto, face as questbes
anteriores apresentarem evidéncias de que aslig8&s pesquisadas ainda se encontram em
estagios preliminares quanto a compreensdo dasigsesngue deram origem as linhas de
crédito ambiental e ao seu papel na concessaosdess#itos, pode-se pressupor que a
capacitacdo do pessoal esteja restrita a analisgédiito na condicéo tradicional e ndo na
exigida para a preservacao do meio ecoldgico.

Nas respostas da pergunta 17 foi identificado gqdag as sete instituicoes financeiras
incluem em suas analises a verificacdo dos riscdBemtais das empresas proponentes. Este
€ um procedimento muito bom, visto a necessidadexilgéncia e estimulo para que as
empresas atuantes de forma irregular procurem sgicoantes de dar prosseguimento a
procedimentos operacionais danosos ao meio ambiente

A questdo 18 teve a intencéo de verificar se shatadas informacdes do montante
de investimentos realizados na area ambientaly atinbiental, pela empresa proponente ao
crédito. Quatro instituicbes responderam afirmatieate, duas de forma negativa e uma nao
se manifestou. Proporcionalmente ao nimero de coempes da amostra, isto significa que o
valor aplicado em ativos ambientais é preocupagdmedira maioria. Nota-se, entretanto, que
todas as instituicdes tém como requisito minima @aconcessdo do crédito a conformidade
com a legislacdo ambiental, bem como a existéreidsdo e do sistema de gerenciamento
ambiental, que, na questao anterior, foi respondiimativamente por todas as instituicdes.

Procurou-se identificar, por meio da questdo 19naeanalise para concessado de
crédito é verificado se a empresa proponente possiBistema de Gestdo Ambiental (SGA).
Com as respostas dadas, identificou-se que somente das instituicbes nao faz tal
verificacdo. Esta posi¢do contradiz o resultadoragm na questdo anterior, visto que 0s
investimentos ambientais se caracterizam por elErsaue atuardo na preservagédo do meio
ecologico.

A questéo 20 procurou saber se as instituicoesdaieas verificam se a proponente
ao crédito possui certificacdo 1ISO 14000. Duasinstiuicdes nao verificam a existéncia da
certificacdo. As certificagbes ISO 14000 sao imgruds, contudo a auséncia delas néao
implica que as empresas nhao tenham investimentaaieas de protecdo ambiental, questao
que as instituicdes 1 e 3 responderam positivaméatemais, ha de se considerar que esta
nas premissas da linha de crédito ambiental que s concedido para entidades que
tenham compromisso com o desenvolvimento sustdnf@oranto que tenham um sistema de
gerenciamento ambiental, preferencialmente aquedgniacionalmente consagrado que € o
certificado ISO 14001.

Por meio da questdo 21 tratou-se das informacokStadas aos clientes sobre
autuacdes, nos ultimos dois anos, por 6rgdo anahie@s trés bancos publicos oficiais
afirmaram que ndo executam este tipo de verificaBama os quatro bancos privados, as
autuacoes ocorridas nos ultimos 2 anos sao vet#ccguando da analise do crédito.

A questao 22 abordou a recusa de crédito dianexidggncia de passivos ambientais.
Dos bancos pesquisados, somente um afirmou quesnésa crédito diante da existéncia de
passivos ambientais na proponente. Os demais poelemsar o crédito diante de passivos
ambientais. Segundo as respostas dadas, os mdévesusas mais relevantes sao 0s riscos
do crédito, quando a empresa é reconhecida pulditi@ por possuir praticas que geram
danos ao meio ambiente e & sociedade; e infragdorams e as politicas socioambientais. A
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julgar por tal resposta ndo ha preconceitos own@édie de penalizar, se houver condicdes
financeiras para devolver o recurso emprestado.

Os documentos exigidos dos proponentes para coagaovde seus investimentos na
area ambiental foi o tema da pergunta 23. As réapagpontaram: Rima, EIA, licencas de
instalacéo e operacao, Certificado ISO e Balan@iabd Rima foi o instrumento solicitado
pela maioria dos bancos, até porque é um docunggret@pode comprovar a regularidade da
empresa, conforme a legislacdo ambiental vigetds) da licenca de instalacdo e operacao.

A questdao 24 procurou saber se as instituichesndeieas realizam auditorias
socioambientais em seus clientes. O resultado destgunta evidencia que a auditoria
ambiental é realizada somente por um dos bancodatde o servico de auditoria requer
profissionais especializados e que facam o trabdhaampo junto ao cliente, fugindo,
portanto, aos objetivos das instituicées finansegaquando realizados, resultam em 06nus
adicional significativo.

Por meio da questdo 25 indagou-se sobre as dempdestr legais consideradas no
processo de analise para concessdo do créditoegAsntes demonstracfes foram as mais
citadas: Balanco Patrimonial, DRE, DFC, DOAR e Notaxplicativas. Concluindo-se,
portanto, que as demonstracdes contabeis tradisiooatinuam sendo a base de apoio para a
concesséo do crédito.

Na questdo 26, as instituicbes foram indagadasesobraspectos considerados na
concessao de crédito. Houve unanimidade nos seguedpectos: legislagdo ambiental,
conforme normas dos programas especiais do BND&Sestudos de impactos ambientais,
licenca de instalacdo e licenca de operacdo. Naéeei@, bastante citados, mas j& sem
consenso geral, foram mencionados: risco de flexcaika face multas / encargos, ocorréncia
de passivos ambientais, multas ambientais, impaotbiental, exigéncias de licencas e
pareceres ambientais, exigéncia de clausula coatrade responsabilidade ambiental
especifica para contratos de longo prazo.

A Ultima questdo, a de numero 27, abordou a existée indices que medissem o
desempenho e o grau de risco ambiental. Os indlessivo Ambiental/Passivo Total e
Gastos Ambientais/ Receita Bruta foram menciongaouma Unica instituicdo. Isso reflete
sua consciéncia avancada sobre o poder dos insttosneontabeis para auxiliar no processo
de concessao de créditos, infelizmente, por partenth Unica instituicdo.

De forma geral, ndo se observou um comportamentsecsual nas instituicdes
financeiras: ha a percep¢do de que ha mais um farodumercado e que pode ser lucrativo e
contribuir para o desenvolvimento sustentavel. {Qond-se 0 momento e a oportunidade da
adaptacdo da contabilidade para informar melhousagrios das demonstragdes contabeis
sobre a postura ambiental das empresas, facilifamclasive, a obtencéo de créditos.

Observou-se gue clientes de portes médio e grafmesbeneficiados com as linhas
de crédito ambiental concedidas, tendo em vistaolonwe de faturamento exigido. As
atividades econbmicas alvo de maior preocupacacomaessdo de crédito sdo aquelas
consideradas como potencialmente poluidoras. Embexeesse, ndo ha preocupacdo da
totalidade das instituicdes pesquisadas sobre m@sdambientais ja provocados pelo cliente
ou autuacbes decorrentes, a preocupacdo maiorngantia capacidade de pagamento
imediata, fato que pode implicar na concessao derses que serdo utilizados para novos
prejuizos ambientais. Conforme critérios geraidind®ms de crédito ambiental se apdiam nos
requisitos da legislacdo ambiental, requerem aténd@ de um sistema de gerenciamento
ambiental, porém nem todos exigem que seja baseat®O 14001.
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Na tabela 03 apresenta-se uma sintese da relac&dodmacdes contabeis como
forma de subsidio ao processo de concessao déosradibientais.

Tabela 03: Subsidios contabeis para andlise e cors&o de créditos

Questao Evidéncias
Pessoal Capacitado e agente de As instituicbes afirmam possuir pessoal qualificpdoa o tema em
supervisdo em temas ambientais guestao

Todas as instituicdes consideram em suas andksescos inerentes

Riscos ambientais
das empresas proponentes.

O valor aplicado em ativos ambientais é preocupdedmaioria;

InformagGes do montante de Todas as instituicfes estdo em conformidade cayisldcao

investimento realizado

ambiental
Sistema de gestao ambiental (SGA) Somente umastisiicdes analisadas ndo efetua tal verificagao
Certificacdo 1SO 14000 Somente duas das institsigde exigem certificacdo do proponente

Verificacdo se os proponentes foram | Bancos publicos néo verificam;
autuados por danos ambientais nos (2 Bancos privados verificam quando da analise detoréd
Gltimos anos)

Recusa de credito mediante a existéncipenas uma instituicdo declarou que nega concelsado a

de Passivos ambientais existéncia de passivos ambientais

Comprovacédo de documentos de RIMA, EIA, licencas de instalacédo e operacao, fiestilo ISSO e
investimento na area ambiental balanco social

Auditoria sécio-ambiental em seus Apenas uma institui¢do realiza tal pratica, poisustos de tal pratica
clientes trazem 6nus adicional significativo

~ . . Balanco Patrimonial, DRE, DFC, DOAR e Notas Explicss. As
Demonstracdes legais consideradas na ~ i S :
processo demonstragBes contébeis tradicionais continuamosafise para a

concessdo de créditos.

(i) Legislacdo ambiental de acordo com as norma3NIDES e os
estudos de impactos ambientais e licencas deagétake operagao.
Aspectos considerados na concessad @) Risco de fluxo de caixa face multas e encargesrréncia de
credito passivos ambientais, multas ambientais, impactaearta,
exigéncias de licencas e pareceres ambientaisigutdacontratual de
responsabilidade ambiental especifica para comstidedongo prazo.

indices para medir o desempenho e | Passivo ambiental / passivo total e gastos amligehtaceita bruta,
grau de risco ambiental mencionados por uma Unica instituicao

Embora ndo haja homogeneizacdo quanto ao ententdirdes conceitos inerentes a
linha de crédito ambiental, todas as instituicoeslatantes teriam pessoal qualificado para
opera-la, fato que deve representar a realidadwlotem vista que os procedimentos
utilizados se assemelham em muito a concessaedioctradicional.

Algumas inconsisténcias nas respostas foram olm#syaais como a concessao
restrita a entidades nao poluidoras, dado queediobjé auxiliar as empresas a nao poluirem.
Tratando-se de uma linha de crédito ambiental,assipos ambientais existentes devem ser
avaliados necessariamente, contudo uma das igégtiafirmou ignora-lo para efeito de
liberacao do recurso.

5 Consideracdes finais

As instituicdes financeiras sao agentes de fundthenportancia no dificil processo
de contencédo da degradacao ambiental do planets.délém os recursos que viabilizam a
existéncia e continuidade de todas as atividadesoeaicas, inclusive daquelas consideradas
potencialmente poluidoras. Portanto, a conscietdza@o segmento sobre a relevancia do seu
papel para a histéria da humanidade tem de seraameplte discutida, ampliada e
disseminada. A pesquisa demonstrou que o0s banadisatos véem as linhas de crédito
ambiental como um produto adicional, porém aindestante preliminar a conscientizacéo
sobre sua importancia para o contexto geral e endedvimento sustentavel, inclusive no que
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se refere a participacdo dessas instituicbes massa da humanidade, que se resume na
concessao de créditos para ser utilizado de maamibéentalmente correta e por clientes que
tenham compromisso com o ambiente ecologicamenti&sal.

Apesar das varias discussfes, inclusive em ambiernacional - Protocolo do
Equador, IFC, Protocolo Verde, entre outros — nendbg os respondentes ndo tém um
produto diferenciado para projetos de investimeatobientais; assim como nao € uniforme a
exigéncia de informacdes sobre a postura de resbitidade socioambiental do cliente.
Urge, ainda, que as instituicbes capacitem seabaorddores para lidar melhor com este novo
produto, sobretudo para aproveitamento das linitasnacionais disponiveis.

Dois outros fatos chamaram a atencdo: a auditonbiemtal e os indicadores de
desempenho ambiental ndo s&o instrumentos utikzgma maioria dos bancos. Essas
constatacfes remetem a questédo da falta e incorsténdivulgacdo de dados que poderiam
ser importantes para as andlises de crédito, evatedo, inclusive, que é ainda incipiente a
utilizacdo de informacdes da Contabilidade Ambienta

E preciso destacar as limitagbes desta pesquisajuais decorrem da pouca
disponibilidade de informacdes sobre o tema, kelaiente a conceitos teoricos, dados
setoriais, instrumentos e processos especificasédito e, ainda, a pouca disponibilidade de
crédito no mercado financeiro brasileiro. Apesapdqueno tamanho da amostra analisada e
0 baixo indice na resposta de itens significatpas as analises, foi possivel tirar conclusdes
sobre os bancos pesquisados e evidenciar resultpgoauxiliam no melhor entendimento
das praticas utilizadas pelas instituicées, nagpe@o do estagio ainda embrionario do tema e
no desenvolvimento de futuras pesquisas.

Cabe ainda ressaltar a relevancia do assunto, gqisppor meio da incorporacao de
variaveis ambientais nos processos de concessé@medio, 0s bancos poderdo exercer um
papel significativo no controle ambiental e na preacédo do meio ambiente.

O desenvolvimento sustentavel deve ser perseguidotquios e as contribuicdes
podem ocorrer de diversas formas. O papel dasuitgtes financeiras deve ser o de conceder
crédito para aqueles que tenham consciéncia sdua forma de utilizacao.
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